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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
ELABORADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016.
Republicacio

NOTA 01 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia de Desenvolvimento dos Vales do Sdo Francisco e do Parnaiba - CODEVASF ¢
uma empresa publica 100% dependente da Unido, vinculada ao Ministério da Integragio Nacional, criada
pela Lei n® 6.088, de 16 de julho de 1974, alterada pela Lei n® 9.954, de 06 de janeiro de 2000, Lei n°
12.040, de 1° de outubro de 2009, Lei n° 12.196, de 14 de janeiro de 2010, e de acordo com art. 4° da Lei
6.088/74, tem por finalidade o aproveitamento, para fins agricolas, agropecuérios e agroindustriais, dos
recursos de agua e solo dos vales dos rios Sao Francisco, Parnaiba, Itapecuru e Mearim, diretamente ou por
intermédio de entidades publicas e privadas, promovendo o desenvolvimento integrado de 4reas prioritarias
e a implantagdo de distritos agroindustriais e agropecuarios, podendo, para esse efeito, coordenar ou
executar, diretamente ou mediante contratagdo, obras de infraestrutura, particularmente de captagio de agua
para fins de irrigagdo, de construgdo de canais primarios ou secundarios, e também obras de saneamento
basico, eletrificagdo e transportes, conforme Plano Diretor em articulagio com os érgdos federais
competentes.

NOTA 02 - SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas pela CODEVASF para o registro das operagdes e
elaborag@o das demonstragdes contabeis sdo assim resumidas:

a) As demonstragdes contabeis apresentadas foram elaboradas com observéancia, as disposi¢cdes da Lei
Federal n° 6.404/76, as Normas Brasileiras de Contabilidade Aplicadas ao Setor Publico, aos
Pronunciamentos Contabeis — CPC e aos principios contabeis geralmente aceitos, observancia também as
disposi¢des da Lei Complementar Federal n° 101/00 (Lei de Responsabilidade Fiscal) e da Lei 4.320/64,
obedecendo o Manual de Contabilidade Aplicado ao Setor Publico — MCASP e o Plano de Contas Aplicado
ao Setor Publico - PCASP através do Sistema Integrado de Administragdo Financeira do Governo Federal —
SIAFI, no qual a CODEVASF ¢ integrante desde o exercicio de 1991.

b) As demonstragdes contdbeis e suas respectivas notas explicativas estio apresentadas com valores
expressos em reais, exceto quando indicado de maneira diferente.

¢) Os estoques de almoxarifado estdo registrados ao custo médio ponderado de aquisigdo e os semoventes ao
preg¢o de mercado praticado em 31/12/2016;

d) O imobilizado € registrado ao custo de aquisi¢do, deduzido da depreciagdo acumulada. A depreciagio é
calculada pelo método linear, mediante a aplicagdo de taxas que levam em conta a vida util econdmica dos
bens, em conformidade com os limites estabelecidos no Decreto n° 3.000/99 e IN n° 162/98 e de acordo com
a legislag@o tributaria, cujos valores sdo absorvidos no resultado do exercicio;

e) A Companhia deixou de constituir a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, por nido ter

expectativa de perdas no recebimento das contas a receber, tendo em vista que seus créditos some
deixardo de ser recebidos por decisdo judicial, nos termos da legislagio vigente. Além disso, os créditos a
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receber desta empresa ndo se enquadram nas regras da constituicdo das perdas nos recebimentos, dedutiveis
na apuracdo do lucro real, conforme ART. 9° da Lei n° 9.430 de 27/12/1996 e art. 46° da IN/SRF/N°.
390/2004.

NOTA 03 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2016 2015
Banco Conta Movimento 54.112.733,72 53.497.408.,82
Aplica¢des Financeiras 2.345.692,28 19.016.580,89
TOTAIS 56.458.426,00 72.513.989,71

a) Caixa e Equivalentes de Caixa, engloba, além das disponibilidades propriamente ditas, valores que ossam
ser convertidos em dinheiro, no curto prazo, sem riscos. Os equivalentes de caixa sio mantidos com a
finalidade de atender compromissos de curto prazo e devem ter conversibilidade imediata em um montante
conhecido de caixa.

NOTA 04 - CREDITOS A CURTO PRAZO

2016 2015
Faturas/Duplicatas 57.005.856,31 52.635.334,92
TOTAIS 57.005.856,31 52.635.334,92

a) Faturas/Duplicatas a Receber

Esta conta representa os créditos da CODEVASF junto aos usuarios dos perimetros irrigados implantados
nos vales do Sao Francisco, decorrentes da cobranga de tarifa d’agua K-1, conforme estabelece o inciso I do
art. 43° do Decreto n° 89.496, de 29 de margo de 1984 e inciso Il do art. 28° da Lei n° 12.787, de 11 de
janeiro de 2013.

NOTA 05 - DEMAIS CREDITOS E VALORES A CURTO PRAZO

2016 2015
a) Adiantamentos Concedidos 1.048.965.499,48 1.087.321.467,60
b) Tributos a Recuperar/Compensar 6.073.468,74 5.105.371,17
¢) Créditos por Danos ao Patrimonio 478.332.60 127.538.072,92
d) Ajuste Para Perdas Créditos Apurados -478.332.60 -127.538.072,92
e) Depdsitos Restituiveis e Valores 973.010,43 835.234,70
) Outros Créditos a Receber 131.778.454,25 129.649.227,38
g) Estoques 529.433,31 551.666,29
h) Semoventes 9.540,00 31.620,00
i) Assinaturas e Anuidades Apropriar 7.727,12 2.015,34
j) Prémios de Seguros a Apropriar 14.414,80 0,00
TOTAIS 1.188.351.548,13 1.223.496.602,48
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a) Adiantamentos Concedidos

Compreende as antecipagdes concedidas a pessoal, tais como antecipagdo de salarios e ordenados,
adiantamentos de 13° salario, adiantamentos de férias, Adiantamentos Transferéncias Voluntarias e outros,
além da entrega de numerario a terceiros sem vinculagio especifica ao fornecimento de bens ou Servigos.

b) Tributos a Recuperar/Compensar

Esta conta representa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica, Contribuigdo Social sobre o Lucro, COFINS,
PIS e Imposto de Renda Retido na Fonte, liquido a serem compensados.

¢) Créditos por Danos ao Patriménio

Os valores registrados nesta conta, refere-se aos créditos inscritos no grupo contabil diversos responsaveis
apurados, em virtude da apurag@o e do respectivo registro de responsabilidades por danos ao erario, uma vez
apurados em processo de Tomada de Contas Especial - TCE, de acordo com a macro fun¢do/SIAFI de n°.
021138 - Diversos Responsdveis. A qual temos como conta retificadora Ajuste para Perdas Demais
Créditos e Valores a Curto Prazo - item “d”

d) Ajuste de Perdas para Créditos Apurados

Conta Retificadora da Conta Créditos por danos ao Patriménio item “c”, compreende o ajuste de perdas

[{P )

estimadas de valores apurados em processo de Tomada de Contas Especial — TCE — item “c”.

e) Depdsitos Restituiveis e Valores Vinculados

Registra os valores de depositos e caugdes efetuados e recebidos pela entidade para garantia de contratos,
bem como para direito de uso, exploragdo temporaria de bens ou de natureza judicial, depésitos
compulsorios e demais recursos vinculados, realizaveis no curto prazo.

f) Outros Créditos a Receber

Compreende a outros créditos e valores realizdveis no curto prazo, advindos de direitos obtidos junto a
diversos devedores, referente a Titulos a Receber conforme inciso I do art. 28° da Lei n® 12.787, de 11 de
Jjaneiro de 2013 e os créditos por cessdo de pessoal.

g) Estoques

Compreende o valor dos bens adquiridos pela entidade para utilizagdo prépria no curso normal das
atividades.

h) Semoventes

Refere-se ao registro do valor dos animais adquiridos e destinados a pesquisa da entidade.

-
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i) Assinaturas e Anuidades a Apropriar

Compreende pagamentos de variagdes patrimoniais diminutivas (VPD) antecipadas, cujos beneficios ou
prestagdo de servigos a entidade ocorrerdo no curto prazo. Refere-se as assinaturas e anuidades a apropriar.

i) Prémios de Seguros a Apropriar
Compreende pagamentos de variagdes patrimoniais diminutivas (VPD) antecipadas, cujos beneficios ou
prestacdo de servigos a entidade ocorrerdo no curto prazo. Refere-se a seguro predial e seguros obrigatério

DPVT.

NOTA 06 - REALIZAVEL A LONGO PRAZO

2016 2015
a) Faturas/Duplicatas 15.037.637,78 8.945.763,01
b) Depositos Restituiveis e Valores Vinculados 15.013.014,40 9.426.809.,86
¢) Outros Créditos a Receber 59.637.679,44 37.071.968,66
d) Titulos Piblicos — Letras Especiais 142.113,34 5.077.274,38
TOTAIS 89.830.444,96 60.521.815,91

a) Faturas/Duplicatas

Esta conta representa os créditos realizdveis a longo prazo da CODEVASF junto aos usuarios dos
perimetros irrigados implantados no vale do Sdo Francisco, decorrentes da cobranga de tarifa d’agua,
conforme estabelece o inciso I do art. 43° do Decreto n° 89.496, de 29 de margo de 1984 e inciso II do art.
28°da Lein°® 12.787, de 11 de janeiro de 2013.

b) Depositos Restituiveis e Valores Vinculados
Representam depésitos em juizo, em grau de recurso, decorrentes de agdes trabalhistas movidas por
empregados e ex-empregados contra a CODEVASF, como também os depésitos compulsérios referentes a
combustiveis e veiculos.

¢) Outros Créditos a Receber
Compreendem os outros créditos e valores realizaveis apds os doze meses seguintes a data da publica¢do das
demonstragdes contabeis, provenientes de direitos obtidos junto a diversos devedores, referentes a Titulos a
Receber conforme inciso I do art. 28° da Lei n° 12.787, de 11 de janeiro de 2013.

d) Titulos Publicos — Letras Especiais
Representa o valor total das agdes da ELETROBRAS, TRACTABEL e CELPE vendidas, que foram

convertidas em NTN's através das Portarias - STN n°s 59 e 63/98, em cumprimento ao Programa Nacignal
de Desestatizagdo — PND, Instituido pelo Decreto n° 10687, de 02/03/1994.

EERES
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NTNP CODIGO TITULO VENCIMENTO EMPRESA
NTNP 000009 01.01.2030 TRACTABEL
NTNP 000009 01.01.2030 ELETROBRAS
NTNP 740100 01.01.2020 CELPE

Nos meses de fevereiro e dezembro de 2016, houve resgate dos titulos NTNP n° 740100 -
ENERGISA e 740100 - COMIG, nos valores de R$ 6.199.524,64 e R$ 4.543.633,44 respectivamente,
totalizando R$ 10.743.158,08. Do valor resgatado, R$ 5.761.890,74 corresponde a juros.

NOTA 07 - INVESTIMENTOS

O valor de R$ 3.829.037,60 (trés milhdes oitocentos e vinte e nove mil trinta e sete reais e
sessenta centavos), referem-se as participagdes societarias com base na Lei 6.088 de 16/07/1974 art. 9,
inciso I, avaliadas pelo Método de Equivaléncia Patrimonial — MEP, que ainda ndo foram alienadas.

Cabe esclarecer que por forga do Decreto n° 1.068 de 02 de marco de 1994 e Lei n® 9.491 de 09
de setembro de 1997, que instituiu 0 Fundo Nacional de Desenvolvimento, as participagdes acionarias da
CODEVASF foram transferidas ao BNDES para alienagdo no mercado de agdes e o seu resultado quando
vendidas transformadas em NTN-P (Notas do Tesouro Nacional) a serem resgatadas apos 15 anos, conforme
legislagdo, a medida que forem sendo alienadas. Além de amparadas no referido Decreto, estas alienagdes
foram autorizadas pelas Resolugdes Internas n® 215 de 23 de julho de 1999 e n° 401 de 02 de setembro de
1999, nas Delibera¢des n° 009 de 28 de junho de 1999 e n° 011 de 04 de outubro de 1999.

A maior parte dessas participagdes foram comercializadas entre 1997 e 2002 ¢ o BNDES
mantém as a¢des ainda ndo negociadas custodiadas no Banco do Brasil S/A

NOTA 08 - IMOBILIZADO

2015 ADICOES BAIXAS 2016
Bens Iméveis 489.805.750,39 271.667.814,53 93221 761.472.632,71
Dep. Bens Imov. -19.567.014,16 -621.900,34 672,70 -20.188.241,80
Bens Moveis 14.712.284,84 1.756.862,91 -710.938.89 15.758.208,86
Dep. Moveis -9.280.720,78 -1.644.571,97 683.798.,42 -10.241.494,33
Total Imobilizado 504.518.035,23 273.424.677,44 -711.871,10 777.230.841,57
Total Depreciado -28.847.734,94 -2.266.472,31 684.471,12 -30.429.736,13
Saldo Liquido 475.670.300,29 271.158.205,13 -27.399,98 746.801.105,44

a) Os recursos de investimentos destinados aos projetos da Codevasf sdo contabilizados em contas de
Infraestrutura, Obras em andamentos e Bens de Uso Comum do Povo, o que acarretou um aumento
aproximado de 54% nas adi¢des acima.

b) A companhia utiliza taxas de deprecia¢do por categoria do bem, conforme Regulamento do Imposto de
Renda — RIR/99.

¢) Teste de Recuperabilidade de Ativos — Impairment Test

A Companhia de Desenvolvimento dos Vales do Sdo Francisco e do Parnaiba - CODEVASF ¢ uma
empresa publica dependente, vinculada ao Ministério da Integra¢do Nacional, com seu capital 100%
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da Unido, criada pela Lei n°® 6.088, de 16 de julho de 1974, alterada pela Lei n° 9.954, de 06 de
janeiro de 2000, Lei n® 12.040, de 1° de outubro de 2009, Lei n° 12.196, de 14 de janeiro de 2010, e
de acordo com art. 4° da Lei 6.088/74, tem por finalidade o aproveitamento, para fins agricolas,
agropecuarios e agroindustriais, dos recursos de dgua e solo dos vales dos rios Sdo Francisco,
Parnaiba, Itapecuru e Mearim, diretamente ou por intermédio de entidades publicas e privadas,
promovendo o desenvolvimento integrado de éareas prioritirias e a implantagdo de distritos
agroindustriais e agropecuarios, podendo, para esse efeito, coordenar ou executar, diretamente ou
mediante contratagdo, obras de infraestrutura, particularmente de captagio de 4gua para fins de
irrigago, de construgdo de canais primarios ou secundérios, e também obras de saneamento basico,
eletrificagdo e transportes, conforme Plano Diretor em articulagio com os o6rgdos federais
competentes.

As demonstragdes contéabeis apresentadas foram elaboradas com observancia, as disposi¢des da Lei
Federal n® 6.404/76, as Normas Brasileiras de Contabilidade Aplicadas ao Setor Publico, aos
Pronunciamentos Contdbeis — CPC e aos principios contabeis geralmente aceitos, observancia
também as disposi¢des da Lei Complementar Federal n° 101/00 (Lei de Responsabilidade Fiscal) e
da Lei 4.320/64, obedecendo o Plano de Contas Aplicado ao Setor Publico - PCASP, através do
Sistema Integrado de Administragdo Financeira do Governo Federal — SIAFI, no qual a
CODEVASEF ¢ integrante desde o exercicio de 1991.

O Ativo Imobilizado ¢ registrado ao custo de aquisi¢do, deduzido da depreciagdo acumulada. A
depreciagdo € calculada pelo método linear, mediante a aplicagdo de taxas que levam em conta a
vida 1til econdmica dos bens, em conformidade com os limites estabelecidos no Decreto n°
3.000/99 e IN n°® 162/98 e de acordo com a legislagdo tributéria, cujos valores sdo absorvidos no
resultado do exercicio.

O impairment representa um dano econémico, uma diminuigdo no beneficio econdmico esperado do
ativo ou no seu potencial de servigos. Para identifica-lo a empresa precisa aplicar o impairment
(teste de recuperabilidade do custo). Se o valor contabil do ativo for superior ao seu valor (por uso
ou venda), registra-se uma perda por impairment.

O teste de impairment esta vinculado & mensuragdo de ativos pelo valor justo e pode ser equiparado
aregra do custo ou mercado, dos dois 0 menor.

O Ativo Imobilizado da empresa e formado pelo seu registro ao custo de aquisi¢do, deduzido da
depreciagdo e esses bens ndo sdo uma unidade geradores de caixa, tendo em vista que sdo bens
adquiridos para sua formagdo, e manutengdo da maquina administrativa e ¢ mantido continuamente
para fornecer servigos ou bens publicos. Podemos afirmar que o valor contabil de nosso Ativo
Imobilizado ou Intangivel ndo apresenta valor acima da quantia que sera recuperado através do uso
ou da venda desse ativo, € possivel afirmar que nas unidades esse ativo ndo estd em imparidade
(imparirment).

Portanto a justificativa para realizar o teste de impairment é garantir que os ativos que estdo
contabilizados demonstrem um valor justo, ou seja o valor contabilizado possa de fato ser

e
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recuperado por uso ou venda. De maneira simplificada, a perda por impairment corresponde &
diferenca entre o valor contabil e o fair value (valor justo) do ativo, quando o segundo for menor.

Portanto a empresa ndo realizou o (teste de recuperabilidade do custo), primeiro pela justificativa
apresentada, e considerar primeiramente a utilidade do seu ativo e pelo custo elevado que
representaria para a empresa, superiores aos beneficios gerados pela divulga¢do da respectiva
informag@o, haja vista a necessidade de contratar empresa especializada para a prestacdo de servigo
dessa natureza, o qual ¢ complexo, uma vez que entendemos ndo ser necessario o teste de
impairment, por entender que nosso ativo ndo estdo contabilizados por um valor superior aquele
passivel de ser recuperado.

NOTA 09 - INTANGIVEL

2015 ADICOES BAIXAS 2016
Software
Vida itil definida 0,00 58.782,96 0,00 58.782,96
(-) Amortizagéo 0,00 0,00 0,00 0,00
Vida til indefinida 0,00 136.350,00 0,00 136.350,00
Total 0,00 195.132,96 0,00 195.132,96

a) Software — vida util definida

Registra os valores de softwares pertencentes a entidade e ndo pertencentes a um hardware, englobando os
valores referentes a sua construgdo, implementagdo e instalagdo. Os softwares com vida ttil definida estio
sujeitos a amortizagdo que se inicia quando o ativo estiver disponivel para uso. Aquisi¢do do sistema valore
versdo17.0 conforme Processo 59500.001745/2016-73.

b) Software — vida 1til indefinida

Registra os valores de softwares pertencentes a entidade e ndo pertencentes a um hardware, englobando os
valores referentes a sua constru¢do, implementagio e instalagdo. Os softwares com vida util indefinida nio
estdo sujeitos a amortizagdo. Aquisicdo de Software Sencha Exjs Premium Edition, versio 6.0, para
utilizagdo na camada de apresentagdo do portal do sistema de informagdes, conforme contrato
0.057.00/2016 e processo 59500.001795/2016-51.

NOTA 10 - OBRIGACAO TRABALHISTA, PREVIDENCIARIA E ASSISTENCIAL.

Compreende as obrigagdes referentes a salarios ou remuneragdes, bem como beneficios os quais o
empregado ou servidor tenha direito, tais como: aposentadorias, reformas, pensdes e encargos a pagar,
beneficios assistenciais com vencimento no curto prazo.

NOTA 11 - FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR
Compreende as obrigagdes a curto prazo junto a fornecedores de matérias-primas, mercadorias e outros

materiais utilizados nas atividades operacionais da entidade, bem como as obriga¢des decorrentes do
fornecimento de utilidades e da prestag¢do de servigos.
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NOTA 12 — OBRIGACOES FISCAIS

Compreende as obrigagdes da empresa com o governo relativo a impostos, taxas e contribuigdes com

vencimento no curto prazo.

NOTA 13 - DEMAIS OBRIGACOES

a) Consignagdes: Os Recursos da Unido referem-se aos valores a serem recolhidos aos cofres
publicos, oriundos das retengdes de tributos controlados pela Receita Federal do Brasil referente a
Imposto de Renda Retido na Fonte, CSLL, COFINS, PIS/PASEP, retido de fornecedores de material

e servigos, Imposto Sobre Servigo — ISS, Contribuigdes ao INSS - GPS.

b) Depésitos Judiciais: Refere-se a pensdo alimenticia determinada pela justica que seja retido na

folha do depositante.

2016

2015

Depésitos Judiciais

828,00

0,00

TOTAL

828,00

0,00

¢) Outras Obrigag¢des: Compreende outras obrigagdes ndo classificaveis em grupos especificos, com

vencimento no curto prazo.

2016 2015
Indenizagdes, Restituigdes e Compensagdes 147.132,85 0,00
Didrias a Pagar 922,02 767,70
Convénios e Instrumentos Congéneres 223.703.442,52 328.880.601,56
Valores Diferidos 0,00 1,12
Valores em Transito Exigiveis 5.228,23 0,00
TOTAIS 223.856.725,62 328.881.370,38
NOTA 14 - OBRIGACOES A LONGO PRAZO
2016 2015
a) PIS/PASEP a Recolher 3.605.000,00 0,00
b) Provisdes a Longo Prazo 103.505.101,32 22.794.265,50
c) AFAC 4.238.060.138,32 3.178.244.325,25
TOTAIS 4.345.170.239,64 3.201.038.590,75
a) PIS/PASEP a Recolher

Compreende a obrigagdo da empresa relativo a PIS/PASEP sobre faturamento referente a intimagdo n°
455/99 da Secretaria da Receita do Brasil, que encontra-se na PGFN - Processo 10166.014511/96-95

PIS/PASEP.
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b) Provisdes a Longo Prazo (Riscos de Passivos Contingentes)

O registro da Provisdo para Contingéncia Passiva: Tributéaria, Trabalhista e Civel, foi realizada conforme
Relatério de Anexos de Riscos Fiscais da PR/AJ, constante do processo 59500.002811/2013-80:

Os passivos contingentes sdo riscos cuja materializagdo depende de eventos futuros, que podem ou ndo se
concretizar. Dessa forma, a obrigagdo financeira ndo é certa e previsivel. Dentre os passivos contingentes,
destacam-se as demandas judiciais, ou seja, agdes no Judicidrio contra a Administragdo Publica Federal.

O passivo contingente advindo das demandas judiciais pode ser classificado quanto a probabilidade de
ocorréncia. Dessa forma, a classificagdes dos riscos sdo conforme a probabilidade de perda das agdes,
dividida em trés niveis:

[ — Provaveis: sdo as situagdes em que existem grandes chances de perdas eminentes;
II — Possiveis: sdo situagdes que se encontram em uma faixa mediana de probabilidade de perda.
Il - Remotas: sdo as situagdes em que as perdas eventuais possuem pequenas chances de ocorrerem.

O detalhamento das principais causas judiciais previstas que formam o passivo contingente do exercicio de
2016/2017 esta elencado na planilha abaixo.

NATUREZA CLASSIFICACAO VALOR ESTIMADO

- Trabalhista PROVAVEL 6.467.019,19

- Civeis PROVAVEL 97.032.547,89

- Tributarias PROVAVEL 5.534,24
Subtotal Provavel 103.505.101,32

- Trabalhista POSSIVEL 49.775.028,90

- Civeis POSSIVEL 86.254.703,65

-Tributérias POSSIVEL 8.674.762,71
Subtotal Possivel 144.704.495,26
TOTAL 248.209.596,58

A perda contingente deve ser provisionada sempre que: (1) for provavel que eventos futuros e/ou a
experiéncia passada venham a confirmar a diminui¢&o do valor de realizagdo ou de recuperagio de um ativo
ou a existéncia de um passivo; e (2) a perda puder ser razoavelmente estimada.

De acordo com informagdes prestadas pela Assessoria Juridica — PR/AJ, a empresa tem demandas judiciais
com classificag@o de Riscos Fiscais em Provaveis e Possiveis que representa RS 248.209.596,58 (duzentos e
quarenta e oito milhdes, duzentos e nove mil, quinhentos e noventa e seis reais e cinquenta e oito centavos),
sendo de Natureza Trabalhista, discriminados em: Plano Econdmico, Verbas Trabalhistas, Indenizagdes por
danos morais, Diferenga Salariais, Jornada de trabalho de Advogados, Engenheiros e Jornalistas,
Representagdo Subsidiaria, PFG - Difereng¢a de Gratifica¢do, Incorporagdo de Fungdo, Plano de Cargos -
Dispersdo, Verbas Trabalhistas, Adicional de Periculosidade, de Insalubridade, por Tempo de Servico e
Acidente de Trabalho. Os Riscos Fiscais de Natureza Civeis estdo discriminados em: Atraso de Pagamento,
Reequilibrio Econémico Financeiro, Inexecu¢do Contratual, Desapropriagdo, Indenizagdo por Morte,
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Inundag@o, Perda de Cultura, por danos Morais e Multa Ambiental, de Natureza Tributaria discriminada em:
ISS, ITR, IPTU e Execugdo Fiscal.

¢) AFAC - Adiantamento para Futuro Aumento de Capital

O Adiantamento para Futuro Aumento de Capital é oriundo dos recebimentos de recursos provenientes da
Unido, seu principal acionista, para suas operagdes de investimentos, em conformidade com a Macro
fungdo/STN 021122 — Participagdo da Unido no Capital das Empresas, Nota Conjunta n°
013/2013/CCONT/COPAR/COFIN/STN, Manual de Contabilidade aplicado ao Setor Publico — MCASP,
NBC TG 39 e demais Legislagdes vigentes.

No exercicio de 2016 a empresa recebeu do Tesouro Nacional seu acionista, recursos de investimento no
valor de R$ 588.539.106,83 (Quinhentos e oitenta e oito milhdes quinhentos e trinta e nove mil cento e seis
reais e oitenta e trés centavos). Valor acumulado R$ 4.328.060.138,32.

Também ocasionou o valor de R$ 471.276.706,24 (quatrocentos e setenta e um milhdes, duzentos e setenta e
seis mil, setecentos e seis reais e vinte e quatro centavos) de atualizagdo monetaria (taxa Selic), sobre os
recursos recebidos de 2016 no valor R$ 35.886.760,34 ¢ de 2012 a 2015 no valor de R$ 435.389.945.,90.

Do valor do AFAC, somente o valor de R$ R$ 1.410.013.639,67 (um bilhio, quatrocentos e dez milhdes,
treze mil, seiscentos e trinta e nove reais e sessenta e sete centavos) referentes aos anos de 2012 e 2013 estio
em processo de capitalizagio.

NOTA 15 - PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

O Capital Social subscrito e integralizado da CODEVASF, no valor de R$ 40.128.672,70, é representado
por 40.128.672 A¢des Ordinarias Nominativas sem valores nominais, pertencentes integralmente a Unido.

b) Reservas de Capital
2016 2015
Reservas de Doagdes e Subvengdes 0,00 8.898.625,73
TOTAL 0,00 8.898.625,73

b.1 De acordo com o art. 189, da Lei 6.404/76 o valor das Reservas de Doagdes e Subvencgdes foi
compensado com prejuizos acumulados.

¢) Reservas de Lucros

2016 2015

Reservas de Incentivos Fiscais 0,00 415.171,85

TOTAL 0,00 415.171,85

c.1 De acordo com o art. 189, da Lei 6.404/76 o valor das Reservas de Incentivos Fiscais foi compensado

com prejuizos acumulados.
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d) Demais Reservas

2016 2015
Reserva de Reavaliagdo 34.889,56 36.865,24
TOTAL 34.889,56 36.865,24

d.1 Houve reducdo da de Reserva de Reavaliagdo no valor de R$ 1.975,68, em virtude da realizagdo da
reserva em conformidade com o artigo 6° da Lei 11.638/2007.

“Art. 6° - Os saldos existentes nas reservas de reavaliagdo deverdo ser mantidos até a sua efetiva realizacdo
ou estornados até o final do exercicio social em que esta Lei entrar em vigor”.

e) Prejuizos Acumulados

2016 2015
Prejuizo de Exercicio Anteriores (2.030.139.326,68) (954.410.706,35)
Prejuizos do Exercicio (519.919.152,02) (1.085.046.330,98)
Ajustes de Exercicios Anteriores 21.128.825,05 1.937,39
Prejuizos Acumulados (2.528.929.653,65) (2.039.455.099,94)

e.1 Prejuizo de Exercicios Anteriores

Houve reducéo do prejuizo de exercicios anteriores no valor R$ 30.444.598,31, em virtude dos registros:
e R$ 8.898.625,73 - Reservas de Doagdes e Subvengdes.
e R$ 415.171,85 - Reservas de Incentivos Fiscais.
e R$21.128.825,05 - Ajuste de Exercicios Anteriores
e RS 1.975.68 - Reserva de Reavaliagdo
R$ 30.444.598,31

e.2 Prejuizo do Exercicio

Cabe ressaltar que a Codevasf ¢ uma empresa 100% dependente, e os recursos recebidos sdo para a
manuten¢io da empresa (custeio) e aplicagdo nos projetos delegados pelo Governo Federal (investimento).

e.3 Ajustes de Exercicios Anteriores

Registra o saldo decorrente de efeitos da mudanga de critério contabil ou da retificagdo de erro imputavel a
determinado exercicio anterior, € que ndo possam ser atribuidos a fatos subsequentes. O valor de R$
21.128.825,05 refere-se ao registro de adiantamento de transferéncias dos tipos CV/CR/TP, devido a
mudanga de critério contabil para atender o MCASP. O valor foi apurado com base no total a comprovar/ a
aprovar/inadimpléncia efetiva e suspensa, ndo registrados no ano de 2015, ano de implantagdo do novo
plano de contas da Unido.
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NOTA 16 - RESULTADO DO EXERCICIO
a) Receita Liquida
A variagdo em torno de 61% do exercicio de 2015 para 2016 foi em virtude de:

Em 2015 o faturamento foi apenas de 04 meses, em virtude da portaria Ministerial n° 314, de 28 de agosto
de 2014 onde, em seu art. 1°, prorrogava por mais 12 meses, a Portaria n° 398, de 28 de agosto de 2013, para
manter a suspen¢do de exigibilidade dos débitos que venceram no referido lapso temporal, referente as
parcelas de amortizagdo dos lotes titulados e ao pagamento de tarifa d’agua K1 (amortizagio da
infraestrutura de irrigagdo de uso comum) nos perimetros publicos de irrigagio, sob jurisdi¢io da Codevasf.

Em 2016 teve seu faturamento normal (doze meses) em conformidade com a Portaria Ministerial n° 157, de
31 de maio de 2016 e Resolugdo DEX 336/2016, de 02 de junho de 2016 autorizando a langar previsdo de
faturamento titulag¢do e tarifa d’agua — componente K1.

2016 2015

Receita Liquida 42.747.042,68 16.633.717,26

b) Outras Despesas

Em 2015 80% do valor registrado, refere-se a baixa da conta 11.382.38.00 - Recursos a Receber — Termo de
Execu¢do Descentralizada Transferéncias — TED, em contrapartida da conta 36.502.01.00 Desincorporagdo
de Ativos, em fungdo da mudanga de critérios contabeis apds a implantagdo do novo Plano de Contas
Aplicados ao Setor Publico — PCASP, passando a ser controlado em contas de controle.

Em 2016 85% refere-se a desincorporagdo de ativos (baixa de NTN’s, ND’s etc...), 10% despesas com
indenizagdes, 4% com vale cultura e 1% com outras despesas.

2016 2015

Outras Despesas 6.950.471,79 906.921.162,86

¢) Outras Receitas

Do valor informado em 2015, 49% refere-se as reclassificagdes da conta “outras provisdes” em provisdes
trabalhistas, civeis e fiscais. Por ndo haver evento especifico para a transferéncia passivo para passivo no
momento da baixa, “outras provisdes” geraram desincorporacdo de passivo (outras despesas) e na
reclassificagdo gerou ganhos com desincorporag@o do passivo (outras receitas) resultado nulo e 34% refere-
se a reversdo de provisdes conforme relatério enviado pela PR/AJ processo 59500.002811/2015-80.

2016 2015

Outras Receitas 15.140.661,42 150.729.954,32

d) Despesas Financeiras

Cerca de 90% da despesa financeira refere-se a atualizagdo mensal da taxa Selic aplicada ao Adiantamento
para Futuro Aumento de Capital — AFAC, ou seja, R$ 471.276.706,24.
12
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A partir do exercicio de 2017, somente ocorrera aplicagio da taxa SELIC os recursos recebidos de
investimento até 2016, conforme Decreto n°® 8.945 art. 74 de 27/12/2016 que altera o Decreto n° 2.673 de
16/07/998 art. 2°.

Art. 2° Sobre os recursos transferidos pela Unido ou depositados por acionistas minoritéarios, para fins
de aumento do capital de empresa ou de sociedade de que trata o artigo anterior, incidirdo encargos
financeiros equivalentes a Taxa Selic, desde o dia da transferéncia até a data da capitalizagio.

Paragrafo Gnico. O disposto no caput ndo se aplica aos recursos que vierem a ser transferidos pela
Unido ou depositados por acionistas minoritarios a partir de 1o de janeiro de 2017, para fins de aumento do
capital de empresa ou de sociedade cujo capital social seja constituido de recursos provenientes
exclusivamente do setor publico, cujo montante efetivamente investido devera ser capitalizado até a data
limite da aprovagdo das contas do exercicio em que ocorrer a transferéncia. (Incluido pelo Decreto n°
8.945, de 2016)

2016 2015
Despesas Financeiras 475.165.603,31 319.704.541,44

e) Receitas Financeiras

Do valor informado em 2016, 30% refere-se ha resgate de Titulos NTN-P Energisa e COMIG, 17% refere-se
rendimento de aplicagdes financeiras na Conta Tesouro Unico — CTU e 53% refere-se a rendimento de
aplicagdo de Convénios e Congéneres.

2016 2015
Receitas Financeiras 22.841.255,96 3.963.600,61

f) Alienagdo de Bens

Em 2016 houve aumento de recebimento de titulagio e lotes urbanos.

2016 2015
Alienagio de Bens 6.285.528,58 2.163.474,03

g) Prejuizo Liquido do Exercicio

De acordo com o artigo 176, paragrafo 5°, da lei 6.404/76, cumpre destacar que o prejuizo de 519,9 milhdes,
mostrou-se inferior ao apurado em idéntico periodo do ano anterior, quando havia atingido 1.085 bilh3o.

Dentre os fatores que explicam a melhora do resultado, destacam-se os seguintes:
g.1) Em decorréncia da implantagédo do novo Plano de Contas Aplicado ao Setor Publico - PCASP gerou em

2015 mudanga nos critérios contabeis adotados, ocorrendo diversos ajustes, conforme destacados no item
“c” e “d” acima, com referéncia as despesas. Em 2016 critérios ja normatizados.
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g.2) Autorizagdo pela Portaria Ministerial n® 157, de 31 maio de 2016 da provisio de faturamento de
titulag@o e tarifa d’agua — componente K1.

2016

2015

(+) Receita Operacional Liquida

42.747.042,68

16.633.717,26

(-) Despesas Totais

(1.024.372.792,40)

(1.718.331.455,20)

(+) Demais Receitas

461.706.597,70

616.651.406,96

(=) Lucro ou Prejuizo Liquido

(519.919.152,02)

(1.085.046.330,98)

NOTA 17 - REMUNERACAO DOS ADMINISTRADORES E EMPREGADOS

De acordo com o que estabelece o Art. 2° da Lei n°® 8.852, de 04 de fevereiro de 1994, foram pagas as
seguintes remuneragdes mensais (base dezembro/2016) a empregados e administradores, nelas computadas
as vantagens e beneficios efetivamente percebidos:

_a) — Dirigentes

REMUNERACAO
ESPECIE MAIOR MENOR
- Honorarios 31.755,00 0,00
- 13° Salario (01/12) 0,00 0,00
- Quantidade - 04
TOTAL 31.755,00 0,00
B) — Empregado (Administrativo)

REMUNERACAO
ESPECIE MAIOR MENOR
- Salario 17.695,42 7.461,53
- Gratificacao 20.755,22 830,94
- Adicional T. Servigo 6.193,39 373,07
- 13° Salario (01/12) 1.990,73 652,88
- Quantidade — 1.406
TOTAL 46.634,76 9.318,42
C) — Empregado (Operacional)

REMUNERACAO
ESPECIE MAIOR MENOR
- Salario 2.715,44 1.387,25
- Gratificacdo 6.193,39 373,07
- Adicional T. Servigo 950,40 69,36
- 13° Salario (01/12) 305,48 121,38
- Quantidade — 363
TOTAL 10.164,71 1.951,06
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NOTA 18 - ENTIDADE FECHADA DE PREVIDENCIA PRIVADA

A CODEVASEF ¢ patrocinadora de dois planos de previdéncia complementar para seus empregados: 1)
Plano de Beneficios I, com caracteristicas de “beneficio definido” (BD), CNPB N° 1981.0010-18, fechado
para ingresso de novos participantes: 2) Plano de Beneficios II, com caracteristicas de “contribuigdo
definida” (CD), aprovado pela portaria MPS/PREVIC/DITEC N° 310, de 31/05/2013, CNPB N° 2013.0008-
47. Ambos os planos sdo administrados pela Fundagdo Sao Francisco de Seguridade Social, entidade
juridica de direito privado, sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira, classificada
como entidade fechada de previdéncia complementar.

Esses Planos de Beneficios tém por finalidade suplementar os beneficios de aposentadoria dos
empregados concedidos pela previdéncia social (INSS).

A CODEVASEF, para o plano BD, contribui mensalmente, com uma parcela correspondente a
19,8 % do total da folha de salarios dos empregados participantes, nos termos das Leis Complementares n°
108 e 109, de 29/05/2001. Para o plano CD, contribui mensalmente com percentuais incidentes sobre o
salario de cada empregado participante, sendo que esses percentuais sdo de livre escolha do participante,
variando de 2%, a 8%.

NOTA 19 - DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA - DFC

A empresa apresenta a DFC pelo método indireto, elaborada de acordo com a NBC TG 03(R2) —
Demonstrag¢do dos Fluxos de Caixa.

NOTA 20 - REPUBLICACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS EXERCICIO 2016.

Em 30 de junho de 2016, foi promulgada a Lei 13.303, que dispde sobre o estatuto juridico das
empresas publicas, no ambito da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, que explore
atividade economica de produgdo ou comercializagdo de bens ou de prestagdo de servigos, ainda que a
atividade economica esteja sujeita ao regime de monopodlio da Unido. A lei foi regulamentada pelo Decreto
9.845/2016.

O paragrafo 1°, do art. 1°, da lei 13.303/2016, ¢/c com o art. 51, do Decreto 9.845/2016 definem
que o valor da Receita Operacional Bruta - ROB, apresentado nas Demonstragdes Financeiras, € o critério
para que as empresas estatais apliquem na integralidade os seus dispositivos. Isto significa que as estatais
com R.O.B. abaixo de R$ 90.000.000,00 terdo tratamento diferenciado quanto a estrutura de governanga,
praticas de gestdo de riscos e de controle interno.

Diante desse cenario, ao confrontar a Receita Operacional Bruta da CODEVASF, do exercicio
2016, com o critério definido pela legislagdo, observou-se que a Companhia seria al¢ada a condi¢do de
“grande porte”, visto que sua R.O.B. foi de R$ 127.924.876,91. Isto implicaria em ampliagdo de estrutura,
elegibilidade de administrador, criagdo de comités, aplicagdo cotidiana de praticas de controle interno etc.
Essa condi¢@o, quando implementada, traria um impacto financeiro substancial a empresa.
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A CODEVASF, face a aparente controvérsia da metodologia empregada na apuracdo do valor da
Receita Operacional Bruta determinou uma reavaliagdo da Demonstragio do Resultado do Exercicio — DRE,
(ja publicada e aprovada em Assembleia Geral Ordinaria — AGO), em especial quanto a composi¢do da
receita bruta auferida, por empresa de auditoria independente. Cumpre destacar que a empresa comunicou
aos 6rgdos de controle sua decisdo de reexame da pega contabil retro mencionada. As demais demonstragdes
ndo foram objeto de nova analise.

A auditoria independente realizou os trabalhos no periodo de 11 a 22 de dezembro de 2017,
visando aferir a real receita da CODEVASF para o exercicio 2016. Para esse intento, foi realizada i) a
reanalise da composigdo da receita operacional bruta; b) apresenta¢ao das informagdes na Demonstragdo do
Resultado do Exercicio; ¢) demonstrativo de evolugdo da receita bruta entre os periodos de 2016 e 2015.

O relatério de auditoria, em relagdo a avaliagdo das informagdes constantes na D.R.EE e a
composi¢do da receita operacional bruta, apresentou o seguinte resultado:

Receita Bruta de Vendas e Servigos CODEVASF Auditoria

(+) Exploracdo e Venda de Bens e Servicos  127.924.876,91 55.401.852,97
(-) Dedugdes da Receita -85.177.834,23 -12.654.810,29
=Receita Liquida 42.747.042,68 42.747.042,68

A Administracgio da CODEVASF ao tomar ciéncia do relatorio da Auditoria Independente
determinou, por meio da Resolugdo da Diretoria Executiva n® 031/2018, que fosse corrigida a Demonstrag¢do
do Resultado do Exercicio - DRE de 2016 e que as Demonstragdes Financeiras fossem republicadas,
atendendo a boa técnica contébil.
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